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Onzekerheid. Over het algemeen kunnen mensen slecht tegen onzekerheid. Dat zit in onze genen en zal wel te maken hebben met onze drang om te overleven. Voer voor psychologen. Psychologie speelt ook een belangrijke rol bij beleggen zoals iedere belegger wel weet.
Onzekerheid. Het hele leven is onzeker en het ligt in de aard van mensen om onzekerheden zoveel mogelijk weg te nemen en risico's te minimaliseren. Dat is logisch, want dan bestaat immers de grootste kans op overleven.

Hoewel er beleggers zijn die juist wel bereid zijn om grote risico's te nemen (we noemen die speculanten of gokkers), wil ook de gemiddelde belegger de risico's juist beperken met dezelfde gedachte: overleven.
Hij of hij doet dit op verschillende manieren, maar het is de vraag of die manieren wel zo efficiënt en effectief zijn. Want we zien juist in het gedrag van veel beleggers dingen die haaks staan op de wens om risico's zoveel mogelijk te beperken.

Ik geef een paar voorbeelden van gedrag die u misschien wel herkent uit de eigen praktijk.

Veel beleggers zetten als ze thuis komen van hun werk direct de televisie aan om teletekst of RTLZ te bekijken wat deze beursdag allemaal weer heeft gebracht. Of ze luisteren in de auto al naar Business Radio. Kortom, ze hechten aan het nieuws van die dag grote waarde. Onderzoeken van de laatste jaren hebben aangetoond dat de particuliere belegger sterk reageert op nieuwsfeiten zoals bedrijvennieuws en economisch nieuws. Die informatie is vaak de drijfveer voor hun handelen. Dat wil zeggen dat ze op basis van nieuwsfeiten of zelfs de mening van een enkele analist, beslissingen nemen over aankopen en verkopen. Gezien de steeds groter wordende invloed van de particuliere belegger mag duidelijk zijn hier een deel van de oorzaak ligt voor de steeds volatieler wordende markten. En een ding is zeker: een toenemende volatiliteit leidt zeker niet tot zekerheid . Integendeel, en dat is dan ook het beeld wat we zien heden te dagen en waarvan we voorlopig ook dan nog niet af zijn. Wel leuk voor de brokers natuurlijk, want handel is handel.

Nog een voorbeeld. Tijdens presentaties, voordrachten, cursussen en wat dies meer zij, wordt stelselmatig de vraag gesteld wat we vinden van bijvoorbeeld KPN of een ander aandeel. Als mensen het aandeel hebben willen ze weten of ze moeten verkopen en anders willen ze weten of ze nu kunnen kopen. Dergelijke vragen komen primair voort uit de behoefte aan zekerheid. Zekerheid omtrent de vraag of men een goede keuze heeft gedaan of doet. Immers als men vertrouwen heeft wordt die vraag niet gesteld. 

Beleggers zijn dus op zoek naar zekerheid. Helaas zijn er weinig zekerheden in het leven, behalve een dan. Als belegger neem je nu eenmaal risico's., dat in inherent aan beleggen. Het heeft dus ook geen zin om veel tijd te steken in het op zoek gaan naar zekerheid. Dat is zoiets als op zoek gaan naar de Steen der Wijzen.

Want zelfs als een analist zijn vertrouwen uitspreekt over een bepaald aandeel, dan is dat allesbehalve een zekerheid. Als er een ding meer duidelijk is geworden de afgelopen jaren, dan is het dat wel. Als u dus aan het begin van dit artikel had verwacht dat ik u de zo begeerde zekerheid wel zou kunnen dan komt u nu bedrogen uit.
Er vanuit gaande dat er dus geen enkele zekerheid is, is de enige oplossing dat je er als belegger mee moet leren omgaan en dat je maatregelen treft tegen de gevolgen van onverwachte gebeurtenissen. 

Naast zekerheden zijn er ook een paar waarschijnlijkheden of liever gezegd schijnzekerheden. Als belegger kunt u daar gebruik van maken. Hoe? Twee voorbeelden. 

Tot op heden hebben aandelen het bijna altijd goed gedaan over een langere periode. Beter dan bijvoorbeeld obligaties. Maar daar staat uiteraard een hoger risico tegenover. Toch is dit dus en schijnzekerheid die ook in veel folders wordt gebruikt van financiële producten, want net zoals bij roulette heeft het balletje geen geheugen. We weten dus absoluut niet zeker dat ook de komende jaren de aandelen het goed gaan doen of zelfs maar beter dan over de afgelopen twee jaar. In de zestiger jaren hebben we tenslotte ook een periode gehad van vele jaren waarin de beurzen niet van hun plaats kwamen. Wie zegt ons dat dit decennium niet weer gaat gebeuren?
De tijd zal het leren. Maar het alternatief is niet beleggen en dan weten we wat dat oplevert. 

Na aftrek van Vermogensrendementsheffing van 1,2% en een inflatie van pakweg 2,8% niet veel dus, zeg maar bijna nul.

Nog een schijnzekerheid. Bij het kopen van opties kunt u als uw verwachting uitkomt nooit meer verliezen dan uw inleg, uw investering. Dus u investeert pakweg 500 euro in een calloptie en kunt dan nooit meer verliezen dan die 500 euro plus wat kosten, maar hebt wel de kans op winst.
Ik heb er de laatste tijd geen onderzoeken van gezien, maar uit een Amerikaans onderzoek van enkele jaren geleden bleek dat 70-80% van alle gekochte callopties waardeloos afliep. En dat was nog in een markt die vrij sterk omhoog liep. Verstandig dus dat kopen van calls? Misschien, maar alleen als u alle ins en outs kent van de handel in opties.

Nee, de enige manier om enige vorm van schijnzekerheid te creëren is vooraf te denken alvorens te doen en te acteren als een handelaar in effecten. Want zeg nu zelf, u had misschien een sterk negatief rendement over het afgelopen jaar, maar heeft u al iets gehoord over een bank of effecteninstelling die een flink verlies heeft gemaakt? Nee toch, hooguit maken ze minder winst! En koopt een optiehandelaar, een marketmaker vooral calls voor eigen rekening? Juist, niet en dus……..

Kortom, gebruik deze tijd van beursflauwte een goed om te bedenken wat uw strategie zal zijn de komende jaren. Het loont de moeite echt waar. Om u hierbij te helpen zal ik binnen een plan presenteren om u hierbij van dienst te zijn. Maar uiteraard hoeft u hier niet op te wachten!



