Interventies van de ECB.


De bedoeling van interventies is door een bedrag in EEN keer aan te kopen, de 
koers op te drijven. Het liefst doen ze dit in een markt die zo dun mogelijk is 
en dat is de markt, overnacht in Tokio. Door de koers hoger te brengen, moeten 
partijen die short zitten, hun dollars terugkopen, wat de koers van de Euro dus 
extra ondersteunt. Daarnaast zullen banken hogere quotes afgeven, waartegen 
partijen (bedrijven) geld kunnen inwisselen. In principe is hiermee 
het 'hogere' acceptatieniveau bereikt ........ totdat partijen de koers (in de 
reguliere handel) omlaag drukken. Dit moet dus tegen de shortcoverers in.

Een probleem van een interventie door EEN partij is dat je moet kopen op de 
laatkoers van de Euro (daar ligt dus veel verkoopdruk) en dus het verkoopvolume 
moet 'opeten'. Dus je koopt Euro's, terwijl je dollars probeert te verkopen. 
Aan de ene kant neemt de waarde moeilijk toe, terwijl het verkopen van de 
dollars makkelijk wordt opgevangen. Per saldo kost het dus veel geld om ook 
maar een beetje een stijging te veroorzaken.

Als je nu een interventie krijgt van twee partijen, te weten de ECB en de FED, 
dan heb je dus vraag naar Euro's en tegelijkertijd verkoopdruk van dollars.

TOT ZOVER GEEN VERSCHIL, echter aangezien de ECB haar dollarreserves moet 
aanspreken om te interveniëren en derhalve per definitie aan een maximum aan 
middelen zit, heeft het alleen effect bij onverwachte ingrepen, een soort 
schrikreactie voor de markt. Als de FED echter ook meedoet, dan heb je dus in 
principe een oneindige stroom aan dollars en vraag naar Euro's (de mogelijkheid 
tot). Dit zal de markt afschrikken en derhalve de shorters van de Euro aan de 
kant houden. Daarnaast zullen andere partijen vertrouwen krijgen in de steun 
voor de Euro en derhalve mogelijk tot aankoop overgaan.

Wie uiteindelijk dit alles moet betalen doet niet ter zake, daar de ECB, net 
als de DNB in het verleden, gewoon potten met valuta's heeft waar men in belegt 
en aanspreekt in dit soort tijden. Het is juist heel goed om nu al Euro's (als 
belegging) in te slaan in ruil voor de 'relatief' hoge dollar vanwege alle 
angst in de wereld. De dollar is nl. voornamelijk extra gewaardeerd (ik zeg 
niet overgewaardeerd), vanwege vlucht uit andere valuta's. Te verwachten is dat 
de economie in Europa (Eurozone) uiteindelijk zal aantrekken en die van de 
Amerikaanse zal evenaren, of overtreffen. Dan is een gelijktrekking van de Euro 
t.o.v. de dollar rechtvaardig en hebben ze weer een rendement behaald.

Ik hoop dat dit het een en ander verduidelijkt :-).

Groeten J.


