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PRIVATE
Rendement en risico. Begrippen die onlosmakelijk zijn verbonden met het begrip beleggen. In iedere beleggingscursus of in nagenoeg ieder standaard werk over beleggen wordt omstandig uitgelegd, dat hoe hoger het risico, hoe lager de kans op een hoog rendement op uw investering. 

En omgekeerd, hoe lager het risico, hoe hoger de kans op een hoog het rendement.

Anders gezegd. Als u gaat sparen is, ontvangt u een laag rendement (3% rente), maar de kans dat u dat niet krijgt is gering. Dat is omdat we in Nederland een gezonde economie en overheid kennen die garanderen dat ze bijvoorbeeld bij het failliet gaan van een bank, de klanten tot een bepaald maximum, schadeloos stellen voor het verdwijnen van hun spaarcentjes. Kortom, de kans dat dit gebeurt is klein en als het al gebeurt is er een soort garantie. Ik moet overigens nog maar zien wat er gebeurt als er werkelijk enge dingen gebeuren zoals een oorlog op ramp, maar dit terzijde.

Een ander voorbeeld gaat als volgt. Stel u bent in het casino en zet 10 euro op het getal 35 van het roulettewiel. Het nummer valt helaas voor u niet. Was dat het geval geweest, dan had u 350 euro betaalt gekregen en uw inzet was er ook nog geweest. Alleen de kans dat die 35 viel was heel klein. 

Maar u zet niet 10 euro op 35, maar investeert tweemaal 10 euro en zet op twee van de drie dozijnen van de roulettetafel een tientje. (1-12, 13-24 en 25-36 zijn de dozijnen). Laten we zeggen dat u speelde op het 1e en 3e dozijn.

Valt het balletje dan op bijvoorbeeld het getal 8 (eerste dozijn), dan ontvangt u 2x de inzet retour. En u heeft nog het tientje dat u hebt ingezet. Samen dus 30 euro. Jammer genoeg is de 10 euro op het derde dozijn dus wel weggehaald door de croupier. Een lager risico zegt u, want u had een grotere kans op winst? Namelijk 2 van de 3 dozijnen waren goed. Maar de vraag is hoeveel u won en natuurlijk valt ook af en toe de nul (zero) en dan bent u de inzet op beide posities kwijt. Kortom, het is een systeem, maar verschrikkelijk saai en zeker geen systeem waarmee u rijk worden zal. Het casino wel uiteraard. 

Waarom wordt het casino eigenlijk rijk? Omdat ze zelf niet spelen (sterker nog personeel van het casino mag niet eens zelf spelen). Ze lopen dus ook geen risico. Even vasthouden deze.

U kent ook vast wel die aanbieders van al die mooie beleggingsproducten zoals het 3x Inleg terugplan, Koersclicken etc. De folders beloven van alles en zijn veelal voorzien van indrukwekkende tabellen die laten zien wat u had kunnen hebben als het product bijvoorbeeld 10 jaar geleden op de markt was geweest. Hoe maken we een consument lekker voor een product.

Goed, er waren periode in het afgelopen decennium dat u aan die producten geld kon verdienen. Maar, in die periode verdiende bijna iedere belegger, ook degene die deze producten niet kocht. Maar het mooie van dit soort constructies is dat ze aanbieder helemaal geen geld kosten. Alle kosten worden immers door de koper betaald! Sterker nog, de aanbieders van dit soort producten lopen ook helemaal geen risico. Want ze beleggen met uw geld! Gaat het onverhoopt mis en ontwikkelen de rendementen zich niet zoals gehoopt, dan zit de koper met de gebakken peren en niet de uitgevende instelling. Dat is geen kwestie van misleiding of iets dergelijks, maar gewoon handel. Niet mis mee. En u koopt dergelijke producten of niet.

Maar, de conclusie is dus dat het mogelijk is om uw vermogen te vermeerderen met een minimum aan risico. Collega Conrad Winkelman zei het als volgt: "Rendement in beleggen moet je niet blindelings koppelen aan een risicoprofiel, omdat die twee in de praktijk zich haast altijd omgekeerd evenredig manifesteren. Ze worden doorgaans zodanig onduidelijk en verkeerd gepresenteerd, dat je er in die vorm niets aan hebt als belegger. Vaak wordt beweerd dat als je hoge rendementen wilt halen je hoge risico's moet nemen. De handel in opties en futures worden dan veelal als voorbeelden hiervan genoemd. 

Nog een voorbeeld. Als je morgen een geneesmiddel tegen kanker zou uitvinden dat gegarandeerd werkt, maar je moet nog geldschieters vinden om het middel op de markt te brengen, dan kan je die investeerders bi wijze van spreken een rendement beloven van 50% op hun geïnvesteerde vermogen. Je hebt immers de zekerheid dat je middel een geweldige omzet zal halen en dus veel geld in het laatje zal brengen. 

Maar waar gaat het dan om? Die 50% garantie houdt niet in dat het risico van de investering zo groot is. Nee, de zekerheid van slagen is groot en de winst dus evenredig hieraan! Kortom, het staat vast, dat als voor een investering de kans op succes en een hoog rendement groter wordt, dan wordt de kans op verlies lager. 

Begrippen van winstkans en verlieskans hebben een vast wiskundige verhouding nl.

Winstkans = X

Verlieskans = Y

Relatie : Y= 1-X

Dat betekent overigens niet, dat een hoge winstkans automatisch leidt tot een hoog rendement! Begint u door te krijgen waar ik heen wil?

Ik eindig met een stelling van Conrad Winkelman die u hopelijk wat stof tot nadenken zal geven:

"Een hoog rendement op lange termijn beleggingen is alleen mogelijk met een nihil risico"
Oef, dat is anders dan u gewend bent en dacht. In het vervolg op dit artikel ga ik hierop verder in.
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