Collar

Iedereen schermt nu ineens wat meer met PUTS, (je weet tantes probleem nu met verdienen aan een teneer gaan van de koersen…)

Maar als je een beschermende kraag om je aandelen bezit wilt leggen, hoe doe j4e dat dan…

In beleggertermen heet dit een COLLAR: Dit is een strategie waarbij het risico van de koes van bv. aandelen PHILIPS in je portefeuille wordt beperkt door put te kopen en dit te financieren met geschreven calls. Je hebt dan de aandelen als dekking en met de opbrengst van de geschreven calls druk je de aankoop kosten van de gekochte puts…
Een dergelijke COLLAR heeft een zeer gering risico, en hij is ook niet zo duur….
In princpe hebben de gekochte put en de geschreven call een gelijke looptijd, en (theoretisch) kost de put ongeveer net zoveel als de call oplevert, en is deze dus ongeveer  ‘ gratis’, iets dat Nederlanders altijd aanspreekt… De vriendinnen kunnen niet lachen om dit grapje, begrijpelijk…


Om het wat duidelijker te maken wat mogelijkheden.

Een aandeel heeft een waarde van zeg 100 euro.

Je koopt een put 95  voor laten we zeggen 3.30  en je schrijft een call 110  voor 3,30.

Stel dat de waarde van het aandeel ZAKT, dan neemt de waarde van de put toe en de geschreven call wordt goedkoper.. Als de waarde lager is dan 95, dan wordt het verdere verlies van hewt aandeel volledig gecompenseerd door de gekochte put.. Maximale verlies is 100 – 95 = 5 euro.
Loopt de koers op boven de 100 euro, dan lift je niet meer mee, omdat de geschreven call je dwingt tot eventueel leveren voor 110 euro. Je maximale winst is dan dus 10 euro….

