De hefboom als boemerang

Beleggen is kennelijk nog steeds in, zij het iets minder fanatiek! Steeds meer financieel adviseurs bewegen hun klanten er toe om te gaan beleggen. Daarbij worden er allerlei technieken gehanteerd om de opbrengsten voor de klant zo hoog mogelijk te laten zijn. Een goed financieel adviseur zal zijn klanten daarbij echter ook op de risico's moeten wijzen en daar schort het nogal eens aan.

Omdat verwacht wordt dat het sluiten van levensverzekeringen (lijfrente- en kapitaalverzekeringen) niet meer zo soepel zal gaan als voorheen wordt nu gezocht naar redelijk gemakkelijk verkoopbare beleggingsproducten. In veel van dat soort producten wordt gewerkt met een hefboom. De achtergrond: je leent geld om dat geleende geld weer opzij te zetten. Je hoopt dat op het geleende meer rendement gemaakt wordt dan je aan rente moet betalen. En inderdaad dan accelereert het vermogen wonderbaarlijk.

Een voorbeeld: u leent 40.000 gulden. Dat bedrag wordt gebruikt voor aankoop van aandelen. Bij zes procent moet u fl. 2.400 gulden per jaar fiscaal niet-aftrekbare rente betalen. Is het rendement op die 40.000 gulden ook zes procent dan bent u na een jaar niets wijzer. Maar maakt u 10 procent, dan heeft u aan het einde van het jaar een opbrengst van 4.000 gulden. Mooi resultaat ten opzichte van een investering van 2.400 gulden. Kijken we over een periode van tien jaar en nemen we aan dat er niets verandert aan te betalen rente en het te behalen rendement, dan is de waarde van de beleggingspot uiteindelijk 103.750 gulden. Als u de geleende 40.000 gulden terug geeft, heeft u 63.750 gulden ten opzichte van de door u bestede 24.000 gulden (tien keer 2.400 gulden). U kunt ook zelf ieder jaar 2.400 gulden beleggen in waarden waarop 10 procent rendement wordt gemaakt. Dan heeft u aan het einde van de rit 'slechts' 42.075 gulden. Scheelt mooi 21.675 gulden. Prachtig, die hefboomwerking dus.

Maar let op: wie in dit soort constructies stapt moet bedenken waar een hefboom voor dient - namelijk om met minder dan normale kracht een gevaarte omhoog te brengen. Als die hefboom defect raakt stort het gevaarte ook met meer dan normale kracht neer.

Kijk maar wat er gebeurt als in het voorbeeld best nog wel een positief rendement gemaakt wordt op de beleggingen maar minder dan 6, bijvoorbeeld 4 procent. Na een jaar is de opbrengst (40.000 x 4% =) 1.600 gulden. Vervelend. Want er is 2.400 gulden geïnvesteerd. Als ook nu weer berekend wordt hoeveel u na 10 jaar heeft dan blijkt dat u van de geïnvesteerde 24.000 gulden nog maar 19.210 gulden over heeft! Wel erg wrang als u bedenkt dat u na tien jaar 2.400 gulden jaarlijkse inleg op een spaarrekening tegen 4 procent rente 29.967 gulden gehad zou kunnen hebben. Nog desastreuzer wordt het bij een negatief rendement op de beleggingen.

Er zijn producten op de markt waarbij niet met één, maar met meerdere hefbomen wordt gewerkt. Een lening met een huis als onderpand waarmee een effectenportefeuille wordt geleasd. Die effectenportefeuille dient ook weer als onderpand voor een lening, waarmee weer andere effecten tijdelijk worden aangeschaft. Rentes worden dan ook nog eens betaald vanuit de (geschatte!) opbrengsten van de effectenportefeuilles, zodat u voorkomt alsof u rijk kan worden zonder zelf (veel) te betalen. Ingenieus - en indien de rendementen op de effecten maar meer zullen zijn dan de te betalen rentes werkt het allemaal prachtig. Maar er hoeft in deze keten maar even iets mis te gaan en het hele kaartenhuis stort in elkaar.

