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Het jaar 2001 was voor Euronext Amsterdam het jaar van de omschakeling naar
het nieuwe handelssysteem; het Euronext Markt Model. Het nieuwe systeem, het
gevolg van de reeds in september 2000 beklonken fusie tussen de beurzen van
Brussel, Parijsen Amsterdam, ging op 29 oktober 2001 van start. Volgens
Euronext is met de fusie de grootste Europese effectenmarkt ontstaan met een
gecombineerd handelssysteem, een marktmodel en een set handelsregels.
De invoering van dit Franse NSC-handelsysteem betekende een verandering in
de prijsvormingsmechanismen van de aan de beurs genoteerde fondsen. Sinds
einde oktober komt een fonds, afhankelijk van de hoeveelheid gemiddelde
dagelijkse transacties, in het continue segment of in het veilingsysteem
terecht.
Volgens de criteria van Euronext heeft een fonds recht op doorlopende
verhandeling als er dagelijks gemiddeld 20 transacties of meer in
plaatsvinden. Er worden momenteel in totaal 169 binnen- en buitenlandse
fondsen in het continue segment verhandeld.
Bedrijven die de 20 transacties per dag niet halen kunnen aan animateur
aanstellen.
28 bedrijven, die in het afgelopen jaar minder dan tien keer per dag werden
verhandeld, hebben een animateur aangetrokken en zijn in het continue
handelssegment opgenomen. Voor 32 bedrijven genoteerd aan Euronext Amsterdam
was doorlopende handel door gebrekkige liquiditeit echter geen optie. Deze
kleinste ondernemingen van de Amsterdamse beursvloer kwamen in het
veilingssysteem, ook wel auctions only genoemd. De redenen om plaats te
nemen in het veilingsysteem liepen uiteen. Kenmerkend voor de auctions only
is dat er geen onmiddellijke uitvoer van orders plaatsvindt. Slechts twee
keer per dag, om 10.30 uur en om 16.30 uur wordt een notering opgemaakt en
wordt er gehandeld.
Dico international, e e n van de 32 fondsen, liet weten dat het een bewuste
keuze is geweest. Er is een grootaandeelhouder die 70% van de aandelen in
handen heeft. Daarnaast zijn er nog wat kleine aandeelhouders waardoor er
slechts 10 tot 20% vrij verhandelbaar is. Er is weinig omzet en er wordt
weinig gehandeld in het aandeel. We hebben er dus geen moeite mee dat Dico
in het veilingsysteem zit', aldus Winkel, coorperate accountmanager van de
beddenfabrikant. Hij liet verder weten dat Dico niet overweegt een animateur
in de hand te nemen om de handel in het aandeel te vergroten. Sinds het
veilingsysteem operationeel is, is er op dertien dagen gehandeld in het
aandeel van het fonds. Op 29 oktober noteerde het aandeel EUR 2,10 en op 19
december, de laatste dag dat er in Dico gehandeld werd, had het aandeel een
slotkoers van EUR 2,90.
Ook Alanheri, dat in granen en zaden handelt, stelde dat het een bewuste
keuze is geweest in het veilingsysteem plaats te nemen vanwege het
kostenplaatje. Of het bedrijf deze koers blijft volgen is volgens
bestuursvoorzitter De Haan niet duidelijk.
Sinds 29 oktober is er zes dagen in het aandeel Alanheri gehandeld. Op 31
oktober kwam de slotkoers uit op EUR 8,75 en op 28 december, de laatste dag
dat er in het aandeel gehandeld werd, op EUR 8,65. Afhankelijk van de kosten
zal Alanheri in de toekomst wellicht overwegen om toch een animateur in de
hand te nemen. 'We sluiten niets uit', aldus De Haan. Verder liet hij weten
dat er bij Alanheri wel eens aan is gedacht om het bedrijf terug te trekken
van de beurs. 'Daar is wel eens aan gedacht, maar dat is momenteel niet aan
de orde.'
Brill wil misschien een animateur aan te trekken om de liquiditeit van het
fonds te
verhogen. Of dat gaat gebeuren hangt volgens Stikkelorum, controller van het
bedrijf, af van het aantal aandelen dat verhandeld wordt. 'Over drie maanden
maken we de balans op en dan kijken we hoe het ervoor staat.' In Koninklijke
Brill is sinds de invoering van het nieuwe beurssysteem in totaal vijftien
dagen gehandeld. Op 29 oktober was de slotkoers van het bedrijf EUR 16 en op
28 december, de laatste dag dat er gehandeld werd in het fonds, was het
aandeel EUR 19,00 waard.
Holland Colours neemt per 1 januari 2002 als eerste fonds binnen het
veilingsysteem de stap naar een doorlopende notering. Op 18 december maakte
de producent van pigmenten en kleurstoffen bekend SNS Securities als
liquiditeitsverschaffer te hebben aangesteld. Sinds 29 oktober werd er in
totaal op negen dagen in het fonds gehandeld. Op 1 november kwam de
slotkoers uit op EUR 31,40, terwijl het aandeel op 28 december op EUR 31,50
noteerde. Het aanstellen van een animateur past volgens Holland Colours in
het beleid waarin de beursnotering wordt gezien 'als een wezenlijk
pad ter financiering van mogelijke acquisities'.
Fondsen die twee achtereenvolgende kwartalen de grens van 5.000 transacties
per jaar overschrijden of juist niet meer halen, zullen in segmentering
worden veranderd. Aanpassing van de systemen vindt twee keer per jaar
plaats. Vooralsnog worden de volgende aandelen in het veilingsysteem
verhandeld: Amsterdam Commodities, Alanheri, Begemann, Bever Holding,
Blydenstein-Willink, Koninklijke Brill, Burgman Heybroek, Ceteco, De
Nederlandse CMP, De Vries Robbe, Dico International, Emba, Exendis, Gouda
Vuurvast, Groothandelsgebouw, Helvoet, Hes Beheer, Holland Colours, Kuhne +
Heitz, Maverix Capital, Maxwell Petrol, Moeara Enim, Naeff, Nedschroef,
Nyloplast, Omnium Europe, Porceleyene Fles, Reesink, Sarakreek Holding,
Textielgroep Twenthe, Van Heek-Tweka en Vredestein.

