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Sinds het samengaan van de Amsterdamse, Brusselse en Parijse effectenbeurzen is er steeds meer een discussie op gang gekomen over de “lokale fondsen”. Volgens veel analisten zouden deze fondsen, ook wel de “small caps” genoemd, een steeds meer ondergeschikte rol spelen op de beursvloer. En ook een aantal directies van deze fondsen vragen zich het belang van een beursnotering af. Zijn de lokale fondsen dus nog wel van belang? 

Veel beleggers en analisten waren er al bang voor; na de invoering van de Euronext beurzen (Amsterdam, Brussel en Parijs) zouden de lokale fondsen in Amsterdam een donker bestaan kennen. Immers, veel commissionairs bieden op dit moment ook de mogelijkheid om gemakkelijk op een van de partnerbeurzen te handelen. En zo verschuift men dus langzaam van het beleggen op een “bepaalde beurs” naar het beleggen in de grote(re) fondsen van “meerdere beurzen”. De “kleintjes” worden hierdoor dus onderbelicht. 

Lokale fondsen hebben eigenlijk altijd raar bestaan gehad. Ze hadden dan wel een officiële notering, zoals dat heet, maar hoorden eigenlijk nergens bij. Geen index waar ze deel van uitmaakten, geen extra benamingen, geen optieseries … niets. Smallcaps was al snel de “yuppennaam” die de fondsen meekregen. Maar dit gaf geen toegevoegde waarde. Feit was en bleef dat vooral de particuliere beleggers deze aandelen “nog wel eens” wilde kopen, maar dan alleen voor de “snelle koerswinsten”. De grotere en institutionele (verzekeringen, beleggingsmaatschappijen etc.) beleggers hadden en hebben er al helemaal geen oren naar. 


Koerswinsten

Maar toch lijkt er een kleine omslag te komen. Waar de lokale fondsen eerst nog als een “laatste” middel werden gezien om koerswinsten te maken, zijn het nu vaak de “enige” middelen om winst te maken met koersverschillen. 

De grotere fondsen, zeg een AEX en AMX, worden door de samenwerking van de beurzen steeds vaker aangeschaft door (buitenlandse) institutionele beleggers. Hierdoor zie je direct dat de volatiliteit (de mate van de koersschommelingen) van veel van deze fondsen verminderen. Hierdoor zijn er ook steeds moeilijker koerswinsten te behalen op deze aandelen en dus gaan beleggers op zoek naar nieuwe “koopjes”. 


Koopjesjacht

Op zich lijkt deze ontwikkeling heel positief; waar de lokale fondsen eerst onbelicht werden, staan ze nu regelmatig in de “spotlight” door de koopjesjagers. Toch is er één groep totaal niet blij met deze “koopjesjacht”: de ondernemingen zelf. Want door de forse koersschommelingen, waarmee de koerswinsten worden behaald, raken de “oude” aandeelhouders enorm door de war. Dan is het aandeel weer 30 euro waard, de volgende dag weer 20 euro.. etc. 

Daarnaast is het voor een onderneming natuurlijk nooit fijn, dat het gros van de aandeelhouders zich totaal niet bezighouden met “wat het bedrijf nu eigenlijk doet”. Het enige belang van de belegger is dan nog slechts de koers, en met name het veranderen van deze koers; in positieve zin dan wel te verstaan! 

Het belang van de lokale fondsen is dus eigenlijk gelijk aan de “artikelen” bij een winkel, waar een enorme koopjacht op ontstaat. In een hele korte tijd stijgt de vraag enorm, om vervolgens de volgende dag weer met eenzelfde niveau omlaag te duiken. De kopers van het eerste uur zijn blij; de ondernemer weet zich echter geen raad. Wanneer komt de volgende stormloop? 
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