Optie constructie 

Aandelen 

Call schrijven

Meer aandelen kopen en dividend melken.
November 2002.

AXE staat rond de 17 euro

AEX is 350…

Wilde onrustige koersen..

Leontien heeft 1600 aandelen ABN AMRO en is daarmee erg in haar nopjes.

Zeg even voor het gemak dat de koers van ABN AMRO 17 euro is, dan moet zij dus voor de fiscus aangeven dat de waarde van die positie op dit moment 
1600 x 17 = 27200 euro is.

De vriendinnen keken daar ineens van op, dat is best wel veel……

Jaarlijks komt daar dus DIVIDEND van en dat was dit jaar ongeveer 0,90 euro…

Wel Leontien ZOU dus een 16 call opties kunnen schrijven. En stel dat ze nu de call oktober 2006 10 zou schrijven. Ze wil lekker veel geld daarvoor hebben en Leontien verwacht nog wel een kerst rally, dus ze legt een order in:

OPEN SELL ABN AMRO 16 call oktober 2006 10 voor de limiet van 9 euro. Vandaag was de BIED/ASK koers 7,95 om 8,10 euro om 12:30 uur.

Misschien is 9 euro nu wel VEEEEEEEEL te hoog, maar de kerstrally je weet maar nooit. Ben je minder heftig dan kun ze ook inleggen voor bv. 8 euro. Maar in dit voorbeeld gaat tante er even van uit dat je ze inlegt voor 9 euro.

Per contract levert dat dus 900 euro op (excl. provisie!!)

Je zou dan ontvangen: 16 x 900 = 14400

Natuurlijk weet je dat je dan haast zeker in oktober 2006 de 'klos' bent om de aandelen te leveren en… je weet dan dat je daar 'maar' 16 x 1000 = 16000 euro (excl. Provisie) voor krijgt en niets meer, ook al staat ABN AMRO op 45…. (zou dat zo zijn?)

Stel dat je evenwel toch wat wilt meeliften als ABN AMRO stijgt in koers, dan kan je natuurlijk ook SEPARAAT een aantal 2006 calletjes kopen. EN stel dat je dus een calletje KOOPT, lekker out of the money, want als de koers stijgt klimt daarvan de waarde wel lekker….. Dan zijn er twee mogelijkheden de uitoefenprijs van 35 (kosten nu ongeveer 0,50) en de 25 (kosten nu ongeveer 1,60)

Wel Leontien 'besluit'dan maar de 25 te nemen en dat kost haar, exclusief provisie 16 x 160 = 2560 euro.

De vriendinnen waren in hun nopjes en wilde graag het achterliggende rekenwerk zien. Maar Tante wil eerst grote lijnen voor een plan zien voordat Frederique kan gaan rekenen.
Spannende posities, daar weten de dames wel raad mee, werk je altijd eerst grofweg uit. Daarmee moet je gaan rekenen om te kunnen achterhalen of het goed is, het minder slecht kan, het leuker kan of nog veel spannender kan worden.

Wel gaf tante nog even aan dat dat KOPEN misschien wel binnenkort moest, nu de ABN AMRO koers nog wat laag staat en dat schrijven net rond kerst pas die koers haalt, of wellicht later…. Maar de tompoes smaakte lekker….

Wel voor die 11840 (16 calls verkocht 14400 minus 16 calls gekocht 2560) ZOU je weer ABN AMRO aandelen kunnen kopen en, stel dat de koers dan 19 euro is, dan levert dat weer wat aandelen op: 
11840 : 19 = zeg 623-> Afgerond 600 aandelen

Wel voor op die aandelen kan je dan WEER wat calls oktober 2006 10 schrijven, en als de koers inderdaad wat omhoog is gegaan wellicht misschien, eventueel, als.. als… als…… :
6 x 1000 = 6000 euro levert dat op. 

Natuurlijk wil Leontien weer eventueel meeliften en koopt ze wat calls oktober 2006 25 die dan wel een 2,10 zullen kosten (ruw geschat hoor) dus:

6 x 210 = 1260 kost haar dat.

EN even de stand opmaken: Leontien heeft dan 1600 + 600 = 2200 aandelen waar ze dividend van krijgt en….in de knip heeft ze 4 jaar lang elk jaar 2200 x 0,90 = 1980 euro excl. provisie allemaal.

(Ja en daar zou Leontien weer wat aandelen ABN AMRO voor kunnen kopen. Stel dat de ABN AMRO koers dan even 21 euro is, dan zijn dat 263 aandelen.

Haha, lachte tante minzaam, dan zijn er 2 calls te schrijven…….. (De vriendinnen kozen er voor het gemak maar even voor dat het dividend op rekening bleef staan, maar gebruikelijk is dat ABN AMRO dividend uitkeert in AANDELEN, dus aan het einde van je ABN AMRO avontuur heb je gewoon die aandelen extra….)

Dan had je toch wel tot oktober 2006 in ieder geval DIVIDEND voor 2200 aandelen per jaar….

Het huidige jaar 2002 was het dividend 0,90 euro. De uitkering gaat in AANDELEN, dus -heel grof gerekend, en als het allemaal lukt- in 2003:
2200 x 0.90 = 1980 euro krijgen (of grof gerekend zijn dat een kleine 100 aandelen… )

De vriendinnen waren complex dat tante -ondanks de vermoeienissen van haar verjaardag- nog zo helder en duidelijk was. Natuurlijk is het een beetje casino en is het nog de vraag of het allemaal lukt, maar… Als je een gelijksoortige uitgangspositie hebt, dan is het risico op grof verlies door de aanschaf van die positie ook niet groot. Je zou haast kunnen zeggen dat je nauwelijks iets door de aanschaf van die posities kunt verliezen….…. Ja die tante, toch wel een krasse taart zag tante Georgette denken en tante lachte maar minzaam. Iets dat haar in dergelijke en ander situaties wel past….
Een leuke vraag is natuurlijk voor da faMs om ook bij een ander fonds ene gelijksoortige constructie eens uit te rekenen…. En die dan gelijk door te sturen naar de serre, want weet tantes devies: Geen gezeik, iedereen rijk.. Ja dat lukt alleen maar als meerdere mensen samen even wat 'doen'. Twee weten immers minder weinig dan één.

Welke fondsen zouden uiterst geschikt zijn? Natuurlijk fondsen MET opties en MET een hoog (en telkens terugkerend) leuk DIVIDEND rendement. 

Het rekenwerk op een rijtje:
1600 aandelen AAB a 17,00 is een investering van 27200 euro

Verkoop 16 calls oct06 10 a 9,00 brengt 14400 euro binnen (op rekening 14400 euro, investering zakt naar 12800 euro)

Koop 16 calls oct06 25 a 1,60 kost 2560 euro (op rekening 11840 euro, investering stijgt naar 15360 euro)

Koop 600 aandelen AAB a 19,00 kost 11400 euro (op rekening 440 euro, investering stijgt naar 26760 euro (inmiddels zijn er 2200 aandelen AAB in bezit))

Verkoop 6 calls oct06 10 a 10,00 brengt 6000 euro binnen (op rekening 6440 euro, investering zakt naar 20760 euro)

Koop 6 calls oct06 25 a 2,10 kost 1260 euro (op rekening 5180 euro, investering stijgt naar 22020 euro)

RESULTAAT; met gekochte calls, expiratie lager dan 25 euro:
dividend 7920 euro plus levering aandelen 22000 plus saldo rekening 5180 is 35100 euro

RESULTAAT; zonder gekochte calls, expiratie lager dan 25 euro:
35100 euro plus (niet geïnvesteerd in gekochte calls) 3820 euro is 38920 euro

RESULTAAT; met gekochte calls, expiratie 30 euro:
35100 euro plus (intrinsieke waarde 22 calls oct06 25 a 5,00) 11000 is 46000 euro

Alle vriendinnen begonnen te gillen  en onrustig te worden van genot en vonden de investering op de gekochte calls eigenlijk wel de moeite waard. De kosten wegen redelijk op tegen de kans op meer winst van maximaal 7080 euro (46000 minus 38920 euro). Anders gezegd maximaal 18,2 % ((7080 / 38920) x 100) meer winst tegen maximaal 9,8 % ((3820 / 38920) x 100) minder winst.
De vriendinnen waren complex dat tante -ondanks de vermoeienissen van haar verjaardag- nog zo helder en duidelijk was. Natuurlijk is het een beetje casino en is het nog de vraag of het allemaal lukt, maar… Als je een gelijksoortige uitgangspositie hebt, dan is het risico op grof verlies door de aanschaf van die positie ook niet groot. Je zou haast kunnen zeggen dat je nauwelijks iets door de aanschaf van die posities kunt verliezen….…. Ja die tante, toch wel een krasse taart zag tante Georgette denken en tante lachte maar minzaam. Iets dat haar in dergelijke en ander situaties wel past….

