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PRIVATE
Dit artikel is een vervolg op "Opties: kopen versus verkopen (2)". 

Stel u heeft niet de call AKZO 52 oktober 2002 gekocht, maar de put oktober 2002 uitoefenprijs 46 verkocht. We noemen dit ook wel de put schrijven. Schrijven en verkopen is dus hetzelfde. U zou daar voor ontvangen kunnen hebben 180 euro per contract. Staat de koers in oktober 2002 boven de 46 euro (eind april 2002 48,95 euro) dan mag u die premie definitief houden. 

Een gelijkblijvende koers is in het voordeel van de verkoper Kortom, een gelijkblijvende koers (recent euro 48,95) is voldoende om dit resultaat te bereiken. Stijgt de koers dan is het ook goed, want ook dan mag u de premie houden. Een mooie strategie dus, waarmee geld is te verdienen in een per saldo stilstaande markt zoals we die als sinds een behoorlijk aantal maanden kennen. 

Dat is dus ook de reden dat we in de adviezen van onze Optie Advies Service, de laatste tijd relatief veel adviezen geven om puts te verkopen. Sommigen beleggers zeggen dan: "ik vind dat toch veel te link, ik verkoop liever een calloptie op mijn aandelen". M.a.w. ze verkopen "gedekt" een call optie. Ze gaan dus de verplichting aan om de aandelen te leveren als hierom wordt gevraagd. Ik geef wederom een voorbeeld.

Stel je koopt aandelen ING. De actuele koers is stel 30 euro. Je verwacht geen verdere stijging op de korte termijn en verkoopt een calloptie ING oktober 2002 met een uitoefenprijs van 32 euro.

Voor het aangaan van deze verplichting ontvang je 130 euro per contract. Staat ING op de derde vrijdag in oktober onder de 32 euro dan is de premie geheel van jou en je hebt ook nog steeds de aandelen. Eventueel kan je het spelletje dan opnieuw doen. Dat is ook een leuke strategie. 

Het kopen van aandelen en verkopen van een call is gelijk aan puts schrijven?
Sterker nog, het is precies hetzelfde als het verkopen van puts alleen dan met veel minder investering!!

Niet waar? Toch wel. Ik zal het laten zien, voor de eenvoud met afgeronde bedragen..

Stel je koop 100 aandelen van 50 euro is dus 5.000 euro.

Op dit aandeel zijn opties verhandelbaar. Een put met de uitoefenprijs 50 met een bepaalde looptijd kost 4 euro. Willen we de aandelen dus (gedurende een bepaalde tijd) kunnen verkopen voor de aanschafprijs van 50 euro, dan kunnen we het bezit dus beschermen door de aankoop van de put voor 400 euro premie. Samen dus 5.000 plus 4.00 = 5.400 euro. Een call met dezelfde looptijd en dezelfde uitoefenprijs kost 500 euro.

Een calloptie met een uitoefenprijs van 50 en een premie van 5(00) euro, levert een break-even point op van 50 plus 5 = 55 euro. Vanaf 55 euro maak je dus als koper winst, daaronder verlies. Dus iedere euro boven de uitoefenprijs is een euro winst.

Bij de puts is het natuurlijk net andersom. 

Stel dat een put hebt met een uitoefenprijs van 50 en een premie van 5 euro. Pas onder de 45 euro ga je verdienen. Iedere euro onder de 45 levert een euro winst op.

Uit dit alles kunnen we de volgende formule herleiden:

aandeel = call + (-put) (- put wil zeggen een verkochte put)
Dus: aandeel = call - put
Dus: aandeel + put = call (door het verschuiven naar andere kant verandert het teken!) 

Vullen we getallen in, dan zien we:

5.000 + 400 = 500 plus een verschil. Dat verschil is dus 4.900 euro.

Met andere woorden, als we een aandeel plus een put kopen, dan is dat hetzelfde als het kopen van de aandelen en het verkopen van een call! Bovendien houden we dan nog geld over. 

Omdat we in de Optie Advies Service geen maatwerk leveren, maar iedereen hetzelfde advies krijgt, gaat onze voorkeur ook om die reden uit naar het verkopen van puts boven het kopen van aandelen en het verkopen van een call. 

Met de formule kan je overigens nog veel meer dingen doen, maar daarover later meer.




Meer interessante artikelen over opties en beleggen vind je hier.
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