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PRIVATE
De meeste beleggers die in opties handelen kennen ongetwijfeld het fenomeen spread. Een spread omvat simpelweg het gelijktijdig kopen of verkopen van een verschillende van dezelfde onderliggende waarde. 

Soorten spreads
We onderscheiden :

•Met verschillende uitoefenprijzen; price spreads of verticale spreads 
•Met verschillende afloopmaanden; time spreads of horizontale spreads 
•Met zowel verschillende uitoefenprijzen als verschillende afloopmaanden; time-price spreads of diagonale spreads

Spreads hebben 2 dingen gemeen:

Ze bepalen de hoogte van de eventueel te realiseren winst, maar ook het risico. 

Waarom een spread?
Waarom zetten optiebeleggers of speculanten een spread op? Laten als voorbeeld eens kijken naar een zogenaamde pricespread, de meest gebruikte spread. Meestal wordt deze uitgevoerd met calls.

De price spread bestaat uit het kopen van een bepaalde optie gecombineerd met het schrijven van een optie tegen een (iets) hogere uitoefenprijs. 

Visie: beperkte koersstijging

Investering: premie gekochte call minus ontvangen premie verkochte call

Risico: de betaalde premie (saldo)

Opbrengst: maximaal het verschil tussen de uitoefenprijzen minus het saldo van de betaalde premie

Margin: nee, short call is gedekt door long call

Met een spread zijn zowel de winst als het verlies gelimiteerd. 
We kopen bijvoorbeeld de call ING juli 30 tegen een koers van 2,50. Tegelijkertijd verkopen we de call ING juli 35. Hiervoor ontvangen we 1,30. Onze netto investering bedraagt nu 1,20 en dat is tevens ons maximale verlies. 

Koers ING nu is 28,70 euro
Kopen call juli strike 25 : 4,50
Verkopen call juli strike 35 : 1,30
Totale investering : 4,50 -/- 1,30= 3,20 euro (=maximaal verlies)

We kijken nu naar 3 scenario’s; een stijgende koers, een dalende koers en een min of meer gelijkblijvende koers bij expiratie.

Stel koers op 3e Vrijdag juli = 28,70 (gelijk gebleven)
Call juli strike 25 : 3,70
Call juli strike 35 : 0,00
Winst = - 3,20 (investering) +/+ 3,70 = 0,50

Koers op 3e Vrijdag = 24,95 euro (hoger)
Call strike 25 : 0,00
Call strike 35 : 0,00
Winst = - 3,20 (investering) +/+ 0,00 = - 3,20

Koers op 3e Vrijdag = 35 (gestegen)
Call strike 25 : 10,00
Call strike 35 : 0,00
Winst = - 3,20 (investering) +/+ 10,00 = + 6,80

Stel koers = 55 (fors gestegen)
Call strike 25 : 30,00
Call strike 35 : 20,00
Winst = - 3,20 (investering) 10,00 = + 6,80

Dus al stijgt de koers ver door, de winst blijft beperkt. Beleggers zetten dus spreads op om hun verlies te beperken als de verwachting niet uitkomt.

In deel 2 geef ik een paar interessante tips en vuistregels voor het opzetten en tot een goed einde brengen van een spreadstrategie.
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