Uit de serrebespreking van 5 septebmer 2001

Wel, wel, wel, wel, als je niet wilt mopperen over het Rak, dan is het wel heel, heel stil….

En de analisten hebben het maar moeilijk.. Die moeten natuurlijk haast iedere dag, of anders wel ééns per week een slim advies hebben. Doe even niets, haal zo snel mogelijk je euro centjes uit dat fonds, WEGWEZEN, dump gelijk die positie, beter iets dan helemaal niets… Dat zijn  gedachten die de vriendinnen niet vaak lezen in de rapporten….

Stel dat het allemaal niet zo kwaad ging op het Rak, dan waren natuurlijk het aantal KOOPadviezen omvangrijk en het aantal VERKOOP adviezen waren beperkt. Nu wil het 'toeval' dat er altijd evenveel KOPERS als VERKOPERS zijn. Dus als er één persoon 100 aandelen XXX VERKOOPT, omdat een analist hem dat influistert, dan moet een andere mens het idee van een analist hebben dat het heel verstandig is 100 aandelen te kopen……

Dan heeft een analist er natuurlijk baat bij dat hij op goede voet, in dit voorbeeld, met het management van XXX staat, want van dat management moet hij of zij natuurlijk de juiste gegevens hebben, als ondersteuning van dat advies. STEL dat analist Pietersen van de RABO bank  bijvoorbeeld zegt: DUMP XXX…., dan is Pietersen natuurlijk de eerste weken bij XXX niet meer welkom….

De baas van Pietersen zal waarschijnlijk van de corporate finance afdeling van de RABO bank, waar hij werkt ,  een reprimande krijgen.  XXX zal misschien wel gaan twijfelen aan de relatie met de bank….
Bezoekers van een bank, of anders mensen die van een analist van een bank een advies horen, willen liever NIET horen wat ze NIET moeten doen, of wat ze moeten verkopen. Van moeten verkopen wordt de gewone man haast nooit rijk. Neen ze willen de gouden tip, het lotje uit de loterij…. Dus de analist moet de krentjes in de pap zoeken…

Zijn de analisten dan domoren? Je zou haast iets in die richting denken.

Maar dat is absoluut NIET waar. Alleen analisten moet je niet dergelijke adviezen laten uitroepen en dan daar alleen de eerste regel (koop  of verkoop) van citeren.

Analisten pluizen de hele balans uit, lezen de kleine lettertjes, lezen de grote lettertjes, zien dubbele bodems. Ze worden ervoor uitgezocht en betaald om KRITISCH met een deskundig ook dieper en langer in de stukken van bijvoorbeeld bedrijf XXX te loeren en ze zullen daar dan natuurlijk ook meer zien. En dan doelt tante NIET op de analisten die op de redactie van een streekkrant werken, maar de analisten die vanuit een financiële instelling, of een universiteit toegang krijgen tot de stukken van een bedrijf XXX.
Analisten die IN het bedrijf rondwandelen zullen een oordeel misschien zich kunnen vormen over de kwaliteit van het management voor het bedrijf, de winstvooruitzichten, de concurrentie positie en noem maar op. ZE kunnen mooie ballonnen doorprikken en dergelijke. Maar daar kunnen ze natuurlijk niet altijd over schrijven: Beleggers willen koopadviezen, de gouden tips.. en die moeten ze dus ook geven….

Noor en enkele andere vriendinnen die voor het raam zaten dachten: Waar haalt die tante het vandaan…. Tante deed net of ze het niet zag, ze wilde haar tekst even afmaken. Niet voor niets had ze er de hele nacht op gebroed. Ze wilde namelijk de tekst gebruiken bij een lezing in Uttrecht komende week, en dan kon ze het mooi even 'uitproberen'  in de serre.

Koffie en een extra tompoes, die tante van te voren had uitgedeeld maakte dat de vriendinnen het nog even verder konden aanhoren…..
Analisten moeten dus altijd wel wat positieve adviezen geven.

Tante sprak nu over de fundamentele analisten, zij kijken dus BINNEN bij het bedrijf.
Er zijn evenwel ook analisten die het bedrijf niet binnengaan en het 'binnenste' van het bedrijf interesseert hen ook niet zo. Ze kijken naar de koers van de afgelopen jaren en vergelijken die met upjes in de eigen koers en in de koersen van andere fondsen, indexen of andere marksegmenten. Kijk als XXX het als enige altijd al beter doet dan bv. ZZZ en RRR dan ZOU dat ook iets kunnen zeggen en aan de hand van de koers is dan voorzichtig een indicatie te geven voor hetgeen komt…..  Zo is nu bijvoorbeeld te adviseren dat we het vooral bij de OUDE waarden van het RAK moeten zoeken en niet zo bij de telecommers etc.. Strategische analisten zou je dee mensen kunnen noemen…..

Dan heb je de zuivere technische analisten. Daar geef je alleen een koersgrafiek, en de naam van het fonds hoef je er eigenlijk niet bij te zetten….  Het is natuurlijk niet helemaal waar, maar alleen een aantal grafieken (dag, week, jaar etc.)  en dan trekken zij lijnen en komen tot bepaalde patronen waaruit dan een verwachting is te destilleren…..

Els begon het nu ook interessant te vinden…. Ze herinnerde zich tantes verhaal over de ALPEN theorie nog…. , maar verder denken kon ze niet, want tante ging al weer verder. En ze wilde ook wat aantekeningen maken….
Als zlot, heb je de analisten die gebruik maken van een computer bij hun analyses. Ja die computers kunnen natuurlijk van alles berekenen en alle getallen (koersen, volumes etc) is natuurlijk met al het andere uit de computer te vergelijken en dat over alle aandelen en  clusters van aandelen. De juiste 'vergelijking'  invoeren van wat met wat vergeleken wordt is natuurlijk het aller moeilijkste.

Allemaal methodes om tot een goede mening te komen voor analisten.. En een goed advies? Ach achteraf hoor je in ieder geval welke analisten het juist hadden….. Of ZEER juist en je hoort wie het altijd al zei…
Tante besloot om maar niet te spreken van dat onderzoek waar de uitspraken van analisten eens geëvalueerd werden.. Somber werd je daarvan……
Maar waar  moet de 'gewone' belegger dan zijn heil zoeken? Wel nu even bij NIEMAND, helemaal bij NIEMAND je gewoon je oren dichtstoppen, tenminste als je met echt geld belegt. WEGblijven van het Rak, dat geeft nu een redelijk rendement. Welke analist zei dat? Stuur tante maar de tekst op dan plaatst tante het gelijk……

Maar mogen we dan nooit meer beleggen, vroeg Agne.
Wel tante zei volmondig JA hoor, alleen doe het met Monopoly geld en oefen de geest in de vorm van een spelletje met anderen. Beleg een pot van 100.000 euro met een paar vrienden: Ieder belegt die ton en na een kwartaal betaalt de 'verliezer' een lekker etentje met de groep.. Of de fles wijn bij dat etentje….. Dan kun je ook veel leuker 'CASINO' spelen op het Monopoly Rak.

Ineens ziet tante voor zich dat ze voor een ton UPC aandelen koopt. Dat jojo-t  soms wel 10% binnen een dag… Ja dan zou dat wel leuk zijn… Maar allen met MONOPOLY geld….

Ineens dacht Els aan tantes volumesheet van hoe het echt gaat en ALS dan  van een fonds ineens de koers 30% duikelt, of opvliegt (en de dag erna duikelt) ja dan zie je dat er toch ineens 3 of soms vier maal zoveel mensen zijn die dat aandeel KOPEN van de ander of omgekeerd. Dus als KPN ineens 30% zakt dan zijn er duizenden 3en duizenden stukken die van eigenaar wisselen. Zouden sommige mensen 'in het echt' monopoly spelen op het Rak. Wie zijn de kopers als een aandeel ineens heftig zakt? En waarom KOPEN zij dan. Daar zou een heel dik boek over geschreven kunnen worden, en wellicht is er een faM die daar eens enkele gedachten voor de faM's  over wil opschrijven…. Want de faMs en vriendinnen, onder leiding van tante, moeten elkaar wel scherp bij de les houden. Beleggen is meer dan alleen maar aandelen kopen en verkopen….

Tante hield even stil en de vriendinnen applaudisseerden. Tante werd er een beetje verlegen van, iets waar ze wel vaker last van heeft. En ze moet dan ook een beetje blozen, maar gelukkig achter haar oren voornamelijk, en dat zie je door tantes haar niet zo.

Maar het was wel een uitgelezen moment voor nog een kopje koffie… Laat je tante je gedachten eens weten? De vriendinnen willen het eigenlijk ook, maar die durven het niet te vragen…..

