Sinds de invoering van het nieuwe belastingregime, hoeft er over de directe
inkomsten uit aandelen of vastgoedfondsen niet meer het hoge inkomsten-
Belastingstarief te worden afgedragen aan Zalm en z'n kompanen. In de
plaats van de progressieve belasting van dividend en ook rente inkomsten is
wel een soort vermogensbelasting gekomen, maar dat is een vast percentage:
1,2% over iemands kapitaal(boven de 37.000). Of dit rendement wordt
verkregen door koerswinst of dividend maakt helemaal niets meer uit.

Nu is het percentage die wordt verkregen over de meeste aandelen wel laag,
meestal rond de 2%. Toch zouden veel beleggers kunnen zeggen: die 2 %
dividend is zo weinig: het maak nauwelijks uit of ik het mag houden of dat
ik de helft moet afdragen. Dat is juist echter die 2% is het gemiddelde, zo
zijn er bedrijven die wel 10% uitkeren, vooral de vastgoedfondsen keren
hele aantrekkelijke rendementen uit.

Stel: een bedrijf heeft een koers-winstverhouding van 8, dat wil zeggen dat
er met elke geïnvesteerde gulden 12,5 cent winst wordt gemaakt. Als daarvan
80% wordt uitgekeerd, krijg je 10 cent. Bedrijven met zulke lage koers
winst verhoudingen vind je onder meer in het segment van de kleinere
zogehete small caps. Vaak ligt het omdat ze actief zijn in een weinig
aanspreekbare bedrijfstak zoals de bouw, transport. In de bouw sector denk
ik aan bedrijven als Hagemeijer, en HBG OF BAM. Bij transport Vopak en
Frans Maas. En bij de vastgoedfondsen moet U kijken bij Uni-invest, Rodamco
en de beide Vastned fondsen maar ook een prachtfonds als Wereldhaven scoort
meer dan 10%.



