3 november 2001

Beste Tante,

Deze uitleg kreeg ik van Stock Vision:

Gevolgen van de invoering van het NSC handelssysteem op de Amsterdamse beurs op 29-10-01.

Afgelopen maandag is het TSA-systeem (Trading System Amsterdam) op de Amsterdamse beurs opgevolgd door het op de Franse en Belgische beurs al eerder ingevoerde NSC handelssysteem (Nouvelle Système de Cotation), zodat Euronext nu overal over hetzelfde systeem beschikt. Hierdoor is het handelen in Belgische en Franse aandelen op dezelfde wijze mogelijk als het handelen in Nederlandse aandelen. Zodra de clearingsystemen aan elkaar gekoppeld zijn (in 2002), zijn ook de kosten van handelen in Nederlandse, Belgische of Franse aandelen gelijk.

De invoering van het NSC-systeem heeft een groot aantal wijzigingen veroorzaakt, waarvan u als belegger zelf echter maar weinig zult merken. We zullen hieronder de belangrijkste wijzigingen beschrijven.

Doorlopende handel of veiling; liquidity provider

In de meeste fondsen vindt een doorlopende handel plaats. Fondsen uit de AEX-index, de Euronext-100 index en de Next-150 index worden continu verhandeld. Daarnaast horen fondsen met meer dan 5000 transacties (in dubbeltelling) per jaar ook tot het continue segment. Kleinere fondsen kunnen alleen continu verhandeld worden als ze daarvoor een liquidity provider (de zogenaamde animateur) in de arm genomen hebben.

De overige fondsen worden in een veiling verhandeld die twee keer per dag plaatsvindt.

De door StockVision bijgehouden fondsen die in het veilingsysteem zitten, zijn: Amsterdam Commodities (voorheen Amsterdam Rubber), Alanheri, Bever Holding, Blydenstein-Willink, Brill, Ceteco, DNC, Dico, Exendis (voorheen De Drie Electronics), Gouda Vuurvast, Helvoet holding, Hes Beheer, Holland Colours, Kuhne&Heitz, Maverix Capital (voorheen Buco), Naeff, Nedschroef, NH Hoteles, Nyloplast, Reesink, Textielgroep Twenthe, Van Heek-Tweka en Vredestein.

Bovenstaande fondsen hebben geen van allen een interessante grafiek behalve Bever Holding, maar die verdwijnt binnenkort van de beurs. Dus u zult er als belegger geen hinder van ondervinden. Dit alles komt mij enigszins bevreemdend over, aangezien allerlei analisten de laatste maanden er mee schermden dat de Nederlandse markt snel leeg zou lopen ten faveure van Europese fondsen. Ik denk niet dat het zo’n vaart loopt. Wel is het zo dat veel locale fondsen na de enorme dalingen van de laatste anderhalf jaar verworden zijn tot pennystocks met een koers van 0,50 tot 5,00 euro en de ervaring leert dat de meeste daarvan failliet gaan en dus van het toneel verdwijnen. Ook zijn de pensioenfondsen al volop binnen Europa aan het beleggen, dus op de wat langere termijn zijn de locale fondsen, dus buiten de AEX en Midkap, niet meer interessant. 

Daarnaast is het volgende nog van belang:

1) vanaf nu worden transacties slechts eenmaal geteld, waardoor de dubbeltelling van voorheen is vervallen. Hierdoor lijken de volumes gehalveerd te zijn. Binnen ons programma StockVision wordt hiervoor binnen een termijn van 1-2 weken een correctie in de data doorgevoerd. Tot die tijd zult u het relatieve volume van een te bestuderen fonds met een factor 2 moeten vermenigvuldigen om een juist beeld te krijgen.


2) aandelenfondsen uit de Euronext-100 mogen geen liquidity provider hebben


3) de handel in de meeste beursgenoteerde beleggingsfondsen wordt volledig verzorgd door de zusterbedrijven van het aandelenuitgevende fonds waardoor continue verhandeling plaatsvindt

Belangrijke tijdstippen

Voor de continu verhandelde aandelen gelden de volgende tijdstippen:

7.15-9.00 u  pre-opening: orders kunnen worden ingelegd

9.00 u tot 30 sec erna  opening auction: aan de hand van de ingelegde orders wordt de openingskoers bepaald

9.00 u  continuous trading: start van de continue handel

17.25-17:30 u  pre-closing: geen handel, wel inleggen van orders

17:30 u tot 30 sec erna  closing auction: aan de hand van de ingelegde orders wordt de slotkoers bepaald

17:30-17:40 u  trading at last: er kan gehandeld worden tegen de vastgestelde slotkoers

17:40 u: sluiting handelsdag

N.B. 

a) Bovenstaande geldt dus ook voor het totstandkomen van de AEX-index en andere indices!

b) Opties:  de handel in opties start zodra de waarde van het onderliggende aandeel is vastgesteld, dus vlak na 9.00 u en stopt om 17.25 u bij de start van de pre-closing periode

c) Beleggingsfondsen: de continu verhandelde beleggingsfondsen kennen een langere pre-opening tot 9.30 u en hun handel sluit om 17.35 u.

Voor de aandelen in het veilingsysteem gelden de volgende tijdstippen:

7.15-10.30 u  pre-opening: orders kunnen worden ingelegd

10:30 u  opening auction: aan de hand van de ingelegde orders wordt de openingskoers bepaald

10.30-11.00 u  trading at last: er kan gehandeld worden tegen de vastgestelde openingskoers

11.00-16.30 u  pre-opening: orders kunnen worden ingelegd

16:30 u  closing auction: aan de hand van de ingelegde orders wordt de slotkoers bepaald

16.30-17.00 u  trading at last: er kan gehandeld worden tegen de vastgestelde slotkoers

17:00 u: sluiting handelsdag

Nieuwe mogelijkheden bij transacties

Het NSC-systeem staat een aantal nieuwe typen transacties toe, namelijk:


1. stop limit order: limietorder die pas ontstaat als een bepaald stop-waarde (=koersniveau) wordt bereikt

Voorbeeld 1 Koop: U wilt een aandeel kopen met een limiet 21, maar u wilt dat pas doen als de koers reeds eerder de waarde 20 heeft gehaald. Op deze wijze kunt u er voor zorgen dat u pas koopt na de doorbraak van een weerstand.

Voorbeeld 2 Verkoop: U wilt een aandeel verkopen met een limiet van 10, maar u wilt dit pas doen als de stoploss van 11 doorbroken is. Op deze wijze kunt u er voor zorgen dat u pas verkoopt na doorbraak van een stoploss.
2. stop loss market order: market order (= bestens order) die pas ontstaat als een bepaalde stop-waarde wordt bereikt

Voorbeeld 1 Koop: U wilt een aandeel bestens kopen, maar u wilt dat pas doen als de koers reeds eerder de waarde 20 heeft gehaald. Op deze wijze kunt u na het doorbreken van een bepaalde weerstand kopen, zonder het risico te lopen dat uw limiet te laag is en uw daardoor een verdere stijging van het aandeel misloopt.

Voorbeeld 2 Verkoop: U wilt een aandeel bestens verkopen, maar u wilt dit pas doen als de stoploss van 11 doorbroken is. Op deze wijze kunt u er voor zorgen dat u pas verkoopt na doorbraak van een stoploss, waarbij u nu niet het risico loopt dat uw aandelen niet verkocht worden omdat de gekozen limiet te hoog was.
3. market to limit order: market order (=bestens order), waarbij het restant van de order een limiet krijgt gelijk aan de prijs van het eerst uitgevoerde deel 


4. market on opening order: market order (=bestens order), waarbij het restant van de order een limiet krijgt gelijk aan de openingskoers 


5. good till date: hiermee kunt u zelf de einddatum kiezen van de looptijd van uw doorlopende order. De looptijd is maximaal 1 jaar.


6. Ook nieuw zijn de manieren van orderuitvoering: 
a) fill and kill: order direct uitvoeren en eventueel restant cancellen
b) all or none: order moet in één keer worden uitgevoerd, anders niet
c) minimum quantity: een order moet (deels) worden uitgevoerd met een minimum aantal te verhandelen stukken.
d) iceberg order: een zeer grote order komt slechts in kleine gedeelten tegelijk in het orderboek terecht, om marktbeïnvloeding en dus het mogelijke effect op de prijs te minimaliseren.


Helaas leveren de meeste banken en commissionairs de nieuwe mogelijkheden niet of slechts beperkt aan particulieren. U dient zelf bij uw intermediair te controleren in hoeverre u over de nieuwe mogelijkheden kunt beschikken. Alex biedt op dit moment de meeste nieuwe mogelijkheden (stop limit order en stop loss market order).

De 3-regel voor aankoop luidt: 3 dagen boven de weerstand sluiten en/of 3% boven de weerstand sluiten, bij voorkeur met meer dan 3 keer het gemiddelde dagvolume. Het hanteren van deze regel beperkt het risico van valse uitbraken.

De 3-regel voor verkoop luidt: 3 dagen onder de stoploss sluiten òf 3% onder de stoploss sluiten. Het hanteren van deze regel beperkt het risico van vals uitstappen. Tevens geschikt bij de aankoop van putopties.

Beste Tante Agneta,

op een van de afgelopen afleveringen van uw beursfeuilleton vroeg u de
lezers vooral bij de Bank te laten uitleggen hoe de order mogelijkheden
precies werkten dit staat op de Alex site als u dit al niet had gezien.

Groeten F. B.


Hoe plaatst u all-or-none, stop-loss en stop-limit orders?

Als u een effectenorder via internet plaatst, ziet u in het orderformulier
een nieuw drop-down menu: 'prijsconditie'. Hierin kunt u aangeven welke
prijsconditie u uw order mee wilt geven: bestens, met een limiet, stop-loss
market, stop-limit of all-or-none. U plaatst de laatste drie orders als
volgt.

Stop-loss market: Deze order wordt, nadat het stopniveau is geraakt of
overschreden, omgezet in een bestens order. Bij 'stopprijs' geeft u aan bij
welke prijs u wilt dat de order in het orderboek komt. Bij een aankooporder
moet deze stopprijs hoger zijn dan de huidige koers en bij een verkooporder
moet de stopprijs lager zijn dan de huidige koers. U kunt in het orderscherm
geen limiet invoeren.

Stop-limit order: Deze order wordt, nadat het stopniveau is geraakt of
overschreden, omgezet in een limietorder. Bij 'stopprijs' geeft u aan bij
welke prijs u wilt dat de order in het orderbook komt. Bij 'limiet' voert u
de limietkoers in waartegen u de order, als deze in het orderboek komt,
uitgevoerd wilt hebben. Bij een aankooporder moet de limiet groter zijn dan
de stopprijs en de stopprijs weer groter dan de huidige koers. Bij een
verkooporder moet de limiet kleiner zijn dan de stopprijs en de stopprijs
weer kleiner dan de huidige koers.

All-or-none: De order blijft in het boek liggen totdat hij in één keer in
zijn geheel kan worden uitgevoerd. Er kan bij dergelijke orders dus 'door de
limiet' gehandeld worden. All-or-none orders zijn niet zichtbaar in het
orderboek. Bij dit ordertype kunt u alleen een limietprijs invoeren. U kunt
in het orderscherm geen stopprijs invoeren.

De laatste drie ordertypes kunt u niet via het geautomatiseerde deel van het
VRS ingeven. Stop-loss, stop-limit of all-or-none orders kunt u wel via de
Orderdesk plaatsen.

De nieuwe ordertypes gelden alleen voor de genoteerde effecten aan Euronext
Amsterdam Stock Market. Bij optie-orders en future-orders kunt u de nieuwe
prijscondities (nog) niet meegeven.

